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RAPORT REFERITOR LA TRANZACTIONAREA
ACTIUNILOR INDUSTRIA SARMEI CAMPIA TURZII S.A.
PE PIATA REGLEMENTATA SAU
PE PIATA ALTERNATIVA DE TRANZACTIONARE

Potrivit prevederilor Legii nr. 151/2014 privind clarificarea statutului legal al actiunilor care se
tranzactioneaza pe Piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate (in continuare Legea
nr. 151/2014), orice societate ale carei actiuni sunt tranzactionate pe Piata RASDAQ sau pe piata
valorilor mobiliare necotate trebuie sa aleaga, in termen de maxim 120 zile de la intrarea in vigoare
a Legii, respectiv de la data de 27.10.2014, prin hotararea Adunarii Generale Extraordinare a
Actionarilor, intre:

a) listarea si tranzactionarea actiunilor pe o piata reglementata

sau

b) listarea si tranzactionarea actiunilor intr-un sistem alternativ de tranzactionare (ATS)

Potrivit prevederilor Legii nr. 151/2014 societatea trebuie sa prezinte actionarilor, pentru
informarea acestora si in vederea luarii unei decizii in cadrul Adunarii Generale Extraordinare a
Actionarilor, un raport privind prezentarea pietelor de tranzactionare (reglementate sau ATS) si
cadrul lor legal.

Acest raport a fost elaborat pentru informarea actionarilor conform prevederilor legale mai sus
mentionate.

Operatiunile efectuate pe piata de capital sunt administrate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara (ASF). ASF emite cadrul legal pentru activitatile pe piata de capital
(tranzactionare, oferte publice, administrare, brokeraj); operatiuni permise pe piata de capital (noi
actiuni si emisiuni de obligatiuni, actiuni ale emitentilor); supravegheaza participantii la piata de
capital. Piata de capital in Romania este reglementata prin Legea 297/2004, prin regulamente si alte
reglementari emise de ASF.

PIATA REGLEMENTATA este o piata care functioneaza regulat si opereazi in mod ordonat,
respectand regulile emise sau autorizate de ASF (CNVM), care definesc conditiile de acces pe piata,
de operare si de admitere la cota oficiala a anumitor valori mobiliare sau a altor instrumente
financiare, respectand cerintele de raportare si transparenta in vederea asigurarii protectiei
investitorilor. Este piata ce se poate infiinta sub forma burselor de valori, caracterizati fie prin
diferite tehnici si reguli de tranzactionare, fie prin tipul de instrumente financiare admise la
tranzactionare (actiuni si alte valori mobiliare asimilabile actiunilor, obligatiuni, titluri de stat,
instrumente financiare derivate etc.).

SISTEMUL ALTERNATIV DE TRANZACTIONARE este administrat de un operator de sistem
(intermediar sau un operator de piatd), iar regulile de organizare si functionare sunt mai putin
riguroase, in cazul acestora legea prevede conditii minime de reglementare. Este un sistem care
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pune in legatura mai multe parti care cumpdra si vand instrumente financiare, intr-un mod care
conduce la incheierea de contracte, denumit si sistem multilateral de tranzactionare.

Sunt doi operatori in Romania: Bursa de Valori Bucuresti (BVB) si Sibex-Sibiu Stock Exchange.

PIATA REGLEMENTATA (BVB)

Pentru a fi listata pe o piata reglementata, o societate trebuie sa indeplineasca mai multe criterii
inainte de a fi listata la BVB

1. Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare in Categoria Premium actiuni trebuie:

a) sa fie inregistrate la A.S.F.;

b) sa fie liber transferabile, platite integral, emise in forma dematerializata si evidentiate prin
inscriere in cont;

¢) sa fie din aceeasi clasa, iar valoarea free-float-ului sa fie de cel putin 40 milioane Euro.

Prin exceptie de la prevederile lit. ¢), un emitent poate solicita admiterea in Categoria Premium
actiuni daca a incheiat un contract cu un market maker pentru sustinerea lichiditatii pietei actiunilor
emise de acel emitent sau daca exista cel putin un market maker inregistrat pentru acele actiuni.
Emitentul care solicita admiterea actiunilor la tranzactionare in Categoria Premium actiuni trebuie
sa respecte urmatoarele obligatii - cerinte generale:

a) sa fie o societate care a incheiat o oferta publica de vanzare de actiuni, in vederea admiterii la
tranzactionare, in baza unui prospect de oferta aprobat de A.S.F. sau care are aprobat de catre
A.S.F. un prospect intocmit in vederea admiterii la tranzactionare;

b) sa indeplineasca conditiile prevazute in Legea 297/2004 la art. 213, alin. 1, lit. a) si c), respectiv:

- societatea sé fie infiinfata si si isi desfasoare activitatea, in conformitate cu prevederile legale in
vigoare (art. 213, alin. 1, lit. a);

- societatea sa fi functionat in ultimii 3 ani anterior solicitarii de admitere la tranzactionare si s fi
intocmit §i comunicat situatiile financiare pentru aceeasi perioads, in conformitate cu prevederile
legale art. 213, alin. 1, lit. c).

c) sa depuna la B.V.B., prin intermediul Societatii initiatoare, toate documentele solicitate de
B.V.B;

d) sa plateasca tarifele datorate B.V.B. in conformitate cu regulile acesteia si sa nu aiba datorii fata
de B.V.B.

¢) sa desemneze doua persoane care vor mentine legatura permanenta cu B.V.B.;

f) sa adere la conditiile si termenii Angajamentului de admitere si mentinere la tranzactionare a
actiunilor;

2. Actiunile care fac obiectul admiterii la tranzactionare in Categoria Standard actiuni trebuie:

a) sa fie inregistrate la A.S.F.;

b) sa fie liber transferabile, platite integral, emise in forma dematerializata si evidentiate prin
inscriere in cont;

c) sa fie din aceeasi clasa, iar nivelul free-float-ului sa fie de cel putin 25%.

Conditia prevazuta la lit. ¢) nu se impune daca B.V.B. considera ca este asigurata functionarea
normala a pietei, cu un procent mai mic al free-float-ului, sau daca actiunile sunt distribuite
publicului prin intermediul tranzactiilor realizate prin B.V.B.

(2) Emitentul actiunilor admise la tranzactionare in Categoria Standard actiuni trebuie:

a) sa respecte cumulativ obligatiile - cerintele generale de admitere prevazute mai sus;

b) sa indeplineasca una din urmatoarele conditii alternative:

b1) valoarea capitalurilor proprii din ultimul exercitiu financiar sa fie de cel putin echivalentul in lei
a | milion EURO, calculat la cursul de referinta al B.N.R. din data inregistrarii la B.V.B. a cererii
de admitere la tranzactionare;

b2) capitalizarea anticipata sa fie de cel putin echivalentul in lei a 1 milion EURO.

PIATA ATS (BVB)



In conformitate cu prevederile Codului BVB operator de sistem sunt prevazute urmatoarele conditii
pentru admiterea la tranzactionare ATS operat de BVB:

Pentru admiterea actiunilor trebuie indeplinite cumulativ urmatoarele cerinte:

a) referitoare la actiuni:

i. sa fie inregistrate in evidentele A.S.F.;

ii. sa fie liber transferabile, platite integral, emise in forma dematerializata si evidentiate prin
inscriere in cont;

iii. free-float-ul sa reprezinte minimum 10% din actiunile emise sau numarul de actionari sa fie cel
putin 30.

b) referitoare la Emitent:

i. capitalizarea anticipata sa fie de cel putin echivalentul in lei a 250.000 EURO; aceasta va avea la
baza fie un plasament privat sau oferta publica initiala anterioare sau un istoric de tranzactionare pe
o alta piata ori, in absenta acestora, va avea la baza o evaluare efectuata de catre Consultantul
Autorizat impreuna cu Emitentul, considerata acceptabila de catre B.V.B;

ii. societatea trebuie sa aiba un contract cu un Consultant Autorizat si sa-l mentina pentru cel putin
12 luni dupa admiterea la tranzactionare; B.V.B. poate scurta sau extinde aceasta perioada dupa
cum va considera potrivit;

iii. sa aiba contract de furnizare de servicii de registru cu Depozitarul Central sau, dupa caz,
B.V.B.sa dispuna de confirmarea Depozitarului Central cu privire la intrunirea conditiilor de
compensare-decontare si inregistrare necesare tranzactionarii instrumentelor financiare respective ;
iv. sa nu fie in procedura de faliment si nici in reorganizare judiciara;

v. sa solicite tranzactionarea in cadrul ATS.

vi. sa semneze Contractul dintre B.V.B. si Emitent.

- CERINTE DE RAPORTARE

= Cerinte de raportare pentru piata reglementati

Art. 113 Regulamentul CNVM nr. 1/2006:

* Rapoarte privind informatiile privilegiate, prevazute la art. 226 alin. (1) din Legea nr. 297/2004:

a) hotdirdrea consiliului de administratie/altor organe abilitate, referitoare la convocarea adundrii
generale sau la ginerea unei sedinte a consiliului de administratie care urmeazi si delibereze in
vederea exercitdrii atributiilor delegate de AGEA;

b) convocarea adundrii generale a actionarilor;

b) neadoptarea, ca urmare a neintrunirii cvorumului sau a neindeplinirii conditiilor de majoritate, a
unei hotdrdri de c#tre adunarea generald a actionarilor sau de citre consiliul de
administratie/directoratul caruia i-a fost delegat exercitiul atributiilor;

¢) hotérérile adundrilor generale ale actionarilor sau ale consiliului de administratie, luate in
exercitarea atributiilor delegate de AGEA;

d) schimbdri in controlul asupra societafii comerciale, inclusiv schimbadri in controlul entititii care
detine controlul asupra societdtii comerciale;

e) schimbri in conducerea societiii comerciale (inregistrarea la ORC a respectivei schimbri sau
intrarea in vigoare a respectivei schimbari);

f) schimbarea auditorului societatii si cauzele care au dus la aceasta modificare (inregistrarea la
ORC a respectivei schimbdri sau intrarea in vigoare a respectivei schimbiri);

g) incetarea sau reducerea relatiilor contractuale care au generat cel putin 10% din veniturile
societtii in exercitiul financiar anterior;

h) publicarea proiectului de fuziune/divizare in Monitorul Oficial al Roméniei;

i) schimbiri in caracteristicile si/sau drepturile aferente diferitelor clase de valori mobiliare inclusiv
schimbiri in drepturile atasate instrumentelor derivate emise de emitent ce conferd drepturi asupra
actiunilor emise de acesta (inregistrarea la ORC a respectivei schimbdri sau intrarea in vigoare a
respectivei schimbiri);

j) litigii in care este implicata societatea comerciala;

k) initierea unei proceduri de incetare, respectiv de reluare a activitafii, initierea si incheierea
procedurii de dizolvare, a reorganizérii judiciare sau a falimentului;



1) operatiunile extrabilantiere cu efecte semnificative asupra rezultatelor financiare ale emitentului.

* Rapoarte privind informatiile previzute la art. 224 alin. (5) din Legea nr. 297/2004:

a) schimbidri in obligatiile societdfilor comerciale care pot afecta semnificativ activitatea sau situatia
patrimoniald a societétii comerciale;

b) achizitii sau instrdindri substanfiale de active. Termenul "achizitie" nu se referi numai la
cumpdrdri, ci include achizitii sub forma de leasing sau orice alte metode prin care se pot obtine
active. In mod similar, termenul "instrdinare" nu se refera numai la vanzare, ci poate include
contracte de leasing, schimb etc., precum si casare, abandonare sau distrugere de active. Achizitiile
sau instrdindrile de active vor fi considerate substantiale, daci activele reprezinti cel putin 10% din
valoarea totald a activelor societatii comerciale fie inainte, fie dupa tranzactia respectiva;

c) contracte incheiate de societate a céror valoare depaseste 10% din cifra de afaceri netd aferenti
ultimelor situatii financiare anuale sau contracte incheiate in afara activita{ii curente a societitii;

d) realizarea unui produs sau introducerea unui serviciu nou sau a unui proces de dezvoltare ce
afecteazi resursele societitii comerciale.

* Rapoarte trimestriale;

* Rapoarte semestriale;

* Rapoarte anuale;

* Rapoarte suplimentare previzute la art. 259 din Legea 297/2004;

» Alte rapoarte.

= Cerinte de raportare pentru sistemul alternativ de tranzactionare

Titlul II, Cap. VIII, Sectiunea 2 Cod BVB Operator de sistem:

Raportiri periodice: raport anual; raport semestrial;

Rapoarte curente (informare continua): rapoarte privind principalele evenimente importante aparute
in activitatea Emitentului, care pot conduce la modificari ale pretului instrumentelor financiare:

» convocarea adundrii generale sau a sedintei consiliului de administratie care urmeaza si
delibereze in vederea exercitérii atributiilor delegate de adunarea general3;

* hotdrarile adundrii generale sau ale sedintei consiliului de administratie in exercitarea atributiilor
delegate de adunarea generali;

- informatii privind plata dividendelor, valoarea pe actiune, termenul de plati, modalititile de plata,
eventual agentul de plati;

 alte informatii, precum: schimbiri in controlul asupra societdtii comerciale, proiecte de
fuziune/divizare, litigii in care este implicat Emitentul, initierea si incheierea procedurii de
dizolvare, insolvent3, reorganizare judiciara sau a falimentului;

Raportiri facultative: rapoarte trimestriale, dacé sunt intocmite.

- Retragerea de la tranzactionare

= Retragerea de la tranzactionare de pe piata reglementata

Art. 87 Reg. CNVM nr. 1/2006:

Valorile mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata sunt retrase de la tranzactionare
in urmétoarele cazuri:

a) ca urmare a finalizérii procedurii de retragere a actionarilor dintr-o societate, inifiatd in
conformitate cu prevederile art. 206 din Legea nr. 297/2004;

b) ca urmare a deciziei C.N.V.M,, in conditiile in care se considerd c4, datoritd unor circumstante
speciale nu se mai poate menfine o piata ordonati pentru respectivele valori mobiliare;

c) dacd sunt indeplinite conditiile stabilite, in acest sens, in reglementdrile specifice pietei
reglementate respective, aprobate de C.N.V.M.

d) ca urmare a hotérarii AGEA de retragere de la tranzactionare.

= Retragerea de la tranzactionare de pe sistemul alternativ de tranzactionare

Titlul II, Cap. XI din Cod BVB Operator de sistem;

Art. 87 si art. 88 Reg. CNVM nr. 1/2006; Retragerea de la tranzactionare de pe sistemul alternativ
de tranzactionare se realizeaza in aceleasi conditii precum retragerea de pe piata reglementata

- Oferte publice

Ofertele publice se realizeaza conform Legii nr. 297/2004. Prevederile privind oferta publica de
preluare obligatorie nu sunt aplicabile decat pentru piata reglementata.



- Audit / Norme IFRS

= Pentru piata reglementata

Art. 237 din Legea nr. 297/2004:

(1) Situatiile financiare, inclusiv cele consolidate, ale societitilor admise la tranzactionare vor fi
intocmite in conformitate cu reglementarile contabile aplicabile si auditate de auditori financiari, in
conformitate cu reglementirile privind activitatea de audit financiar.

Art. 258 din Legea nr. 297/2004:

(1) Situatiile financiar-contabile si cele privind operatiunile oricirei entiti{i supuse autorizirii,
supravegherii si controlului C.N.V.M., conform prevederilor prezentei legi, vor fi elaborate in
conformitate cu cerinfele specifice stabilite de Ministerul Finantelor Publice si cu reglementirile
C.N.V.M. si vor fi auditate de persoane fizice sau juridice, persoane active, membre ale Camerei
Auditorilor Financiari din Romania.

= Pentru sistemul alternativ de tranzactionare

Codul BVB Operator de sistem face mentiune cu privire la existenta raportului unui auditor
financiar, care si insoteascd raportul anual al emitentului.

Potrivit Ordinului MFP nr. 1286/2012 reglementdrile contabile conforme cu Standardele
Internationale de raportare financiara se aplicd societatilor ale cdror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata.

- Manipularea pietei/abuz de piatd

= Pentru piata reglementata

Art. 244-257 din Legea nr. 297/2004

Manipularea pietei inseamna:

a) tranzactii sau ordine de tranzactionare:

1. care dau sau ar putea da semnale false sau care induc in eroare in legatura cu cererea, oferta sau
pretul instrumentelor financiare;

2. care mentin, prin acfiunea uneia sau a mai multor persoane actionand impreuna, pretul unuia sau
al mai multor instrumente financiare, la un nivel anormal ori artificial;

b) tranzactii sau ordine de tranzactionare care presupun procedee fictive sau orice altid forma de
inseldciune;

c) diseminarea de informatii prin mass-media, inclusiv internet sau prin orice altd modalitate, care
da sau ar putea si dea semnale false sau care induc in eroare asupra instrumentelor financiare,
inclusiv diseminarea zvonurilor si stirilor false sau care induc in eroare, in conditiile in care
persoana care a diseminat informatia stia sau trebuia sa stie cd informatia este falsi sau induce in
eroare. Referitor la jurnaligti, in exercitarea profesiunii lor, diseminarea informatiilor va fi luata in
considerare tindndu-se cont de regulile care reglementeazi activitatea acestora, exceptie ficand
persoanele care utilizeazi aceste informatii in scopul obtinerii, directe sau indirecte, de avantaje sau
profituri.

=Pentru sistemul alternativ de tranzactionare

Reglementiri ASF, Titlul V Cod BVB Operator de sistem.

Pentru informarea completa a actionarilor, prezentam anexat si regulamentele emise de operatorul
de piata SIBEX SA Sibiu pentru piata reglementata si sistemul alternativ de tranzactionare.

De asemenea, prezentam anexat si Codul BVB operator de piata si Codul BVB operator de sistem,
in forma disponibila la data intocmirii prezentului raport.

Pentru obtinerea informatiilor complete privind cei doi operatori BVB si respectiv SIBEX se pot
accesa site-urile www.bvb.ro si respectiv www.sibex.ro.

Planul de reorganizare a activitatii debitorului INDUSTRIA SARMEI CAMPIA TURZII S.A.,
votat de adunarea creditorilor in data de 24.06.2014 si confirmat de instan{d in da}a de 03.0?.2014,
prevede modificari ale actului constitutiv fard acordul actionarilor INDUSTRIA SARMEI CAMPIA
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TURZII S.A., conform art. 95 alin. 7 din Legea 85/2006 potrivit caruia, prin derogare de la
prevederile Legii nr. 31/1990 privind societitile comerciale, si ale Legii nr. 297/2004 privind piata
de capital, planul propus de creditori poate prevedea modificarea actului constitutiv al debitorului
fard acordul statutar al actionarilor acestuia. Printre masurile adecvate de reorganizare Planul de
reorganizare prevede si fuziunea prin absorbtie a societifii INDUSTRIA SARMEI CAMPIA
TURZII S.A. de citre societatea COS TARGOVISTE S.A., societate ale carei actiuni sunt admise
la tranzactionare pe piata reglementata administrata de BVB.

Prin urmare, efect al fuziunii, actionarilor societatii absorbite INDUSTRIA SARMEI CAMPIA
TURZII S.A. urmeaza sa le fie alocate actiuni ale societatii absorbante COS TARGOV[STE S.A.,
care sunt tranzactionare pe piata reglementata administrata de BVB. In considerarea faptului ca
fuziunea va putea opera doar dupa confirmarea Planului de reorganizare al societatii absorbante
COS TARGOVISTE S.A. si punerea in aplicare a altor masuri societare dispuse prin Planul de
reorganizare al societatii absorbite INDUSTRIA SARMEI CAMPIA TURZII S.A., exista
posibilitatea ca operatiunea de fuziune sa nu fie finalizata pana la data de 27.10.2015, prevazuta de
art. 9 alin (1) din Legea nr. 151/2014 ca data la care activitatea pietei RASDAQ inceteaza de drept,
si incepand cu care actiunile societatii, chiar suspendate de la tranzactionare, nu mai pot fi
mentinute pe piata RASDAQ si respectiv trebuie sa fie admise, cel putin provizoriu, pana la data
producerii efectelor fuziunii, pe unul din sistemele de tranzactionare prevazute in prima parte a
prezentului raport.

Avand in vedere specificul operatiunilor reglementate de Legea nr. 151/2014 si conditiile impuse de
prevederile Codului BVB - operator de sistem, au avut loc intrevederi cu reprezentanti ai ASF si
BVB in cadrul carora au fost dezbatute aspectele legate de conditiile impuse emitentului prin
actualele reglementari emise de ASF/BVB solicitandu-se exceptarea de la conditiile care nu ar
permite admiterea la tranzactionare pe ATS operat de BVB pentru societatile aflate in procedura de
reorganizare . Reprezentantii ASF si BVB au asigurat intregul sprijin pentru a opera modificarile
necesare in cadrul reglementarilor emise, societatea urmand a continua demersurile in acest sens.
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